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Der Einfluss des US-Dollar auf Kapitalanlagen im ersten Halbjahr 2025

Kürzlich haben unsere Kunden den ausführlichen Quartalsbericht Ihrer Vermögensverwaltung erhalten. Rückblickend sind wir mit der Entwicklung einzelner Anlagen innerhalb
unserer beiden Strategien „PR Vermögen Best Select“ und „PR Vermögen Best Future“ durchaus zufrieden. Es gab jedoch einen externen Einflussfaktor, der im ersten Halbjahr über
fast alle Anlageklassen belastend wirkte: Der US-Dollar.

Der US-Dollar hat im bisherigen Jahresverlauf enorm unter dem Vertrauensverlust in die Stärke der US-amerikanischen Wirtschaft gelitten und allein im ersten Halbjahr um
12% nachgegeben. US-Präsident Trump hat diesen u.a. mit seinen rigorosen Zoll-Forderungen gegen Staaten rund um den Globus ausgelöst.

Die Fonds in unseren Strategien haben sich fast alle gut entwickelt. Durch den Dollarrückgang haben sich diese Gewinne in der ersten Jahreshälfte auf Euro-
Basis aber zu großen Teilen neutralisiert. Nun stellt sich die Frage, ob man den US-Dollar-Anteil der Anlagen reduzieren sollte oder nicht?

Wir haben uns dafür entschieden, die Dollar-Anteile zu Gunsten Euro temporär zu reduzieren, weil wir der Meinung sind, dass Europa in den nächsten
Jahren sehr gute Chancen hat, international aufzuholen. Insofern setzen wir unter anderem auf sogenannte Small-Caps, also kleine aber
überdurchschnittlich gesunde Unternehmen im europäischen Wirtschaftsraum.

Der US-Dollar ist nicht nur die führende Handelswährung, sondern vor allem die dominierende Refinanzierungswährung weltweit. Staaten und Unternehmen
auf der ganzen Welt verschulden sich fast ausschließlich in USD. Die damit verbundene, strukturell steigende Nachfrage nach dem Greenback zur Bedienung
von Zinsen und Tilgungen führt zu einer langfristigen Verknappung – was stützend auf den Wechselkurs wirken sollte.
Sollte sich die kritische Stimmung aufhellen, erwarten wir eine substanzielle Aufwertung des US-Dollars, das kann aber noch dauern.

Da es sich bei unserer "Best Select" bzw. "Best Future" Strategie eben um strategische Anlagen handelt, verfallen wir nicht in Aktionismus, sondern setzen
auf die nachhaltige positive Entwicklung unserer Investments. Die Wertentwicklung der vergangenen Jahre gibt uns recht:
In der "Best Select" haben wir in den letzten beiden Jahren einen Wertzuwachs von +5,9% (2023) und +8,2% (2024) erzielen können. In der
offensiven Strategie "Best Future" konnten wir mit +23,5% (2023) und +19,4% (2024) ein außerordentlich gutes Ergebnis erreichen.

Beste Grüße

Ihr

Peter Rieder & Team
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Unsere Kontaktdaten

     Peter Rieder Vermögen AG
Niederlassung: Gut Hellhof Tödtenberg - 84544 Aschau am Inn

Stadtplatz 14
84478 Waldkraiburg

Telefon 08638 - 88200
Telefax 08638 - 88 20 20
  info@pr-vermoegen.com
www.pr-vermoegen.com

Unser kostenloser Newsletter informiert Sie regelmäßig per E-Mail über Produktneuheiten und Sonderaktionen. Ihre hier eingegebenen Daten werden lediglich zur Personalisierung
des Newsletters verwendet und nicht an Dritte weitergegeben. Sie können sich jederzeit aus dem Newsletter heraus abmelden oder Ihre Einwilligung jederzeit per E-Mail an
info@pr-vermoegen.com widerrufen. Ihre Daten werden nach Beendigung des Newsletter-Empfangs innerhalb von 2 Monaten gelöscht, sofern der Löschung keine gesetzlichen
Aufbewahrungspflichten entgegenstehen. Durch Absenden der von Ihnen eingegebenen Daten willigen Sie in die Datenverarbeitung ein und bestätigen unsere
Datenschutzerklärung.
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Wenn Sie diese E-Mail (an: matthias.olzog@pr-vermoegen.com) nicht mehr empfangen möchten, können Sie diese hier kostenlos abbestellen.
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